Wprowadzenie

Niniejszy podrecznik jest adresowany do studentéw nauk $cistych ostatnich lat
studiow licencjackich i pierwszego roku studiéw uzupetniajacych, przede
wszystkim studiujacych na kierunku matematyka, oraz do oséb przygotowuja-
cych sie do egzaminu dla aktuariuszy. Zawiera przeglad najczeSciej stosowa-
nych modeli matematyki finansowej, w ktérych uzywa sie zmiennych badz pro-
cesOw losowych. Oczywiscie w siedmiu rozdziatach nie mozna przedstawi¢
catego bogactwa i réoznorodnosci tych zagadnien, totez zachecam do siegniecia
po literature fachowg, ktérej spis zamieszczam na koncu.

W celu zrozumienia tresci ksigzki czytelnik powinien zna¢ rachunek réz-
niczkowy funkgcji jednej i dwéch zmiennych, podstawy algebry liniowej, metod
rozwigzywania réwnan roézniczkowych, statystyki, a przede wszystkim pod-
stawy rachunku prawdopodobienstwa i proceséw stochastycznych.

Pierwszy rozdziat po$wiecony jest krotkiemu opisowi rozwoju matematyki
finansowej, aby czytelnik poszukujacy dalszych informacji wiedziat, pod jakimi
hastami ich szuka¢. Kolejny rozdziat jest wprowadzeniem do zagadnien opisa-
nych w publikacji. W rozdziale trzecim mozna zapoznac sie z podstawowymi
wlasnos$ciami modeli deterministycznych matematyki finansowej. Nastepne
rozdziaty poSwiecone sg modelom losowym, czyli stochastycznym; w rozdziale
czwartym modele te dotyczg przewidywania wartosci lokat, w pigtym - analizy
portfeli. Rozdziat szdsty zawiera opis metod stosowanych przy dyskretnym
modelu czasu, a siodmy przy ciagtlym modelu. Kazdy rozdziat, poczynajac od
drugiego, a skoniczywszy na sidédmym, sktada sie z dwoch czesci. Pierwsza
z nich stanowi skrdcony opis teorii i jej zastosowanie do zadan podanych
w formie rozwigzanych przyktadéw opatrzonych komentarzami. Cze$¢ druga
tworzg zadania przeznaczone do samodzielnego rozwigzania. Zamieszczone
w niej odpowiedzi i wskazéwki do zadan moga stuzy¢ do sprawdzenia popraw-
no$ci rozwigzan. W celu utatwienia odszukiwania potrzebnej teorii kolejnos¢
zadan odpowiada kolejno$ci omawianych w rozdziale zagadnien.

Zadania i przyktady ilustrujgce teorie zostaly wybrane nieprzypadkowo.
Wiekszo$¢ z nich stanowia zadania z egzaminu dla aktuariuszy z lat 2000-2013
z dziatu matematyka finansowa. Opr6cz wspomnianego dziatu egzamin obej-
muje takze zadania z matematyki ubezpieczen zyciowych i ubezpieczen majat-
kowych, nieobjetych tre$cig niniejszego skryptu, oraz ze statystyki. Zadania
z egzaminu dla aktuariuszy sg oznaczone literg E, po ktdérej zamieszczona jest




data egzaminu. Ksigzka ta moze by¢ cennym zbiorem zadan dla oséb przygoto-
wujacych sie do wspomnianego egzaminu. Tym osobom goraco polecam publi-
kacje prof. dr. hab. Waldemara Wotynskiego pt. Prawdopodobieristwo i statysty-
ka. Zadania z egzaminéw dla aktuariuszy z rozwigzaniami (2003-2007), wydang
w roku 2008 w Poznaniu przez Wydawnictwo Naukowe UAM. Stanowi ona
dodatkowg pomoc w nauce statystyki nie tylko dla przysztych aktuariuszy.

Moje zainteresowania matematyka finansowa rozpoczety sie w 2000 roku,
gdy powierzono mi prowadzenie ¢wiczen z tego przedmiotu. W 2001 roku bra-
tam udziat w Szkole z Matematyki Finansowej (Osrodek Konferencyjny PAN
w Bedlewie, 2-10.07).

Ksigzka ta nie powstataby, gdybym nie uczestniczyta, w latach 2000-2005,
w wyktadach prof. dr. hab. Dobiestawa Bobrowskiego, ktéry zapoczatkowat te
tematyke na Wydziale MatematyKki i Informatyki UAM.
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